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PMI trouxe aceleracao em julho
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COMMODITIES SELECIONADAS 5
(variacdo neste ano)
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ESTADOS UNIDOS: TAXAS DE JUROS DE 10 ANOS
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PIB BRASILEIRO o
crescimento médio anual, periodos selecionados, %
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Quanta diferenca uma
politica econoOmica
adequada pode fazer!

Bradesco

Pra frente.




EVENTO POLITICO ENCONTRA A ECONOMIA COM... a
discussdo apds episdédio 17/5 R4 Bradesco

o Contas externas mais ajustadas;

o Auséncia de pregos reprimidos;

o Forte ociosidade — tendéncia desinflacionaria;

o Vigéncia do teto dos gastos e ajuste para-fiscal;

o Economia mais equilibrada — estoques e emprego mais compativeis com produgao;

o Espacgo para queda dos juros.
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INDICADORES EXTERNOS SELECIONADOS 5
diversos paises :

Tabela 3.3: Indicadores Selecionados de Paises Emergentes

Média Grau de Meédia Grau

Brasil Africa do Sul Turquia Russia Colémbia México Hungria Chile Polonia Investimento Especulativo

Divida Bruta do Governo (% PIB) 1/ 72,8 52,0 31,9 14,0 46,3 47,1 74,7 24,2 52,0 49,4 39,5
Ativos Liquidos do Governo (% PIB) 15,1 4,9 4,9 9,0 8,7 0,9 2,7 156 24 5,9 9,6
Divida Liquida do Governo (% PIB) 57,7 47,2 27,0 5,0 37,5 46,2 72,0 8,6 49,6 43,5 29,9
Juros / Receitas do Governo 19,3 11,4 54 2,8 10,4 9,5 6,6 3,5 4.8 7,7 9,2
Taxa de Rolagem da Divida 13,2 12,7 10,1 9,6 52 n/d 12,5 0,3 13,4 8,8 11,0
Resultado em Conta Corrente (% PIB) -1,3 -3,8 -4,3 3,2 -5,2 -3,2 3,6 2,1 -04 -1,8 -0,8
Nec. financiamento Externo 2/ 63,9 106,6 173,2 67,2 92,1 91,9 93,5 98,8 834 94,4 101,4
Rating BB BBB- BB BB+ BBB BBB+ BBB- AA- BBB+ - -
CDS 296 264 262 233 191 158 132 89 78 152,0 263,9

1/ Dados para o Brasil seguem a metodologia da agéncia.
2/ Necessidade de financiamento externo dividido pelas receitas em conta-corrente mais reservas internacionais. CDS = Média de Julho a Dezembro de 2016.
Fonte: Standard and Poors. Dados de Dezembro 2016
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AMORTIZAC()ES DE DIVIDA EXTERNA PRIVADA i»Y Bradesco
il
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\ CDS 5 ANOS - BRASIL
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ACOES ESTATAIS NO IBOVESPA (*)
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A economia esta menos
desequilibrada...

Bradesco

Pra frente.
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INDICADORES DE CUSTOS, REPASSE DOS PRECOS E MARGEM
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I\ RELACAO EMPREGO / PRODUTO Y Bradesco
IBC-BR e estoque do CAGED
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Logo, essa crise tem
produzido menos inflagao.
Essa é a grande diferenca

Bradesco

Pra frente.
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Como fica o crescimento do
PIB daqui em diante?

Bradesco

Pra frente.
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duz ganho relevante de renda real

ao ja pro

queda muito intensa da inflag
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VENDAS DO VAREJO
nivel, real, restrita e ampliada
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Bradesco

PRODUCAO DE GRAOS

milhoes toneladas
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Bradesco

indUstria e comércio

s

PEDIDOS EM CARTEIRA SOBRE ESTOQUES
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EMPRESAS ABAIXO DA LINHA D’AGUA
% empresas com ebitda / despesa financeira < 1
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Bradesco

r

DIVIDA SETOR PRIVADO NAO FINANCEIRO

estoque em set/16, p.p. PIB
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ﬁ Bradesco

COMPROMETIMENTO DE RENDA SETOR PRIVADO NAO FINANCEIR

set/16, % da renda bruta
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Bradesco

trimestral dessazonalizada

~

PIB TRIMESTRAL
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E 0 crescimento de médio
prazo?

Bradesco

Pra frente.
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INVESTIMENTO NO BRASIL
% PIB
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INVESTIMENTO NO BRASIL
% PIB

|

PTF
PIB 0.0% 0.5% 1.0% 1.5%
0.0% 9.5 6.6 3.7 0.9
1.0% 15.3 12.4 9.5 6.6
2.0% 21.3 18.2 15.3 12.3
3.0% |l 273 | 242 | 211 | 181

Fonte: IBGE, Bradesco
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PREVIDENCIA E DEMOGRAFIA NO MUNDO
% PIB e % da populacao idosa
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CDS SUGERIDO PELA CLASSIFICACAO DE RATING SOBERANO B

: Bradesco
rating segundo a S&P I
220
Brasil *
200 L3 Costa Rica
180 | Africa clo Sul
*
160 1 Portugal Turquia Sérvig
* -
140 - Russia Vietna
Colémbia * 1talia P
120 - * Croacia
México Hungria
100 - * -
india
80 - . . Peru P
China Malasia ‘Espanha
60 - * & Poldnia
Tailandia
40
% |rlanda
Franga D4
Alemanha -
20 EUA‘Q e E’_>elg|ca Japao
ustria  R. Unido Grau especulativo
0
AAA AA+ AA AA- A+ A A- BBB+ BBB BBB- BB+ BB BB-

Fonte: Bloomberg, Bradesco
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NOSSO CENARIO... =

2016 2017 2018

IPCA (% a.a.) 6,3 3,4 4,0
PIB (% a.a.) -3,6 0,0 2,0
Producao Industrial (% a.a.) -6,6 1,4 3,0
Vendas do Varejo (% a.a.) -6,2 1,5 2,5
Desemprego (% a.a. média do ano) 11,2 13,4 13,5
Estoque de Crédito (% a.a.) -3,5 1,0 4,0
Balanca Comercial (BCB) ($ bilhdes) 45,0 60,3 64,3
Conta Corrente ($ bilhdes) -23,5 -7,2 -23,9
Taxa de Cambio (RS$/S final de periodo) 3,26 3,10 3,20
Selic (% a.a. final de periodo) 13,75 7,50 7,50
Resultado Primario (RS bilhdes) -155,8 -170,0 -129,0
Divida Bruta (% PIB) 69,5 76,0 81,8

Fonte: Bradesco
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